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RESUMEN EJECUTIVO

En mayo, la produccidon de carne bovina alcanzé las 240 mil toneladas, lo
qgue implicd una suba en términos mensuales (+6,1%) pero una disminucion
en comparacion con el mismo mes del aifio pasado (-7,7% i.a.).

La faena bovina alcanzd 1 milldon de cabezas en mayo, registrando una caida
del 10,5% i.a..

En mayo, los precios del ternero y del novillito presentaron bajas respecto
al mes previo: el ternero registré una disminucién del 2,5%, mientras que el
novillito bajo un 0,5%. Por su parte, el precio del novillo mostré una caida
mas pronunciada del 10,4%.

Se presenta una mejora significativa en el peso promedio de faena, con
aumentos de 4,6 kg respecto del mes anterior y de 7,6 kg en comparacion
con igual periodo del afo previo

Durante el primer cuatrimestre del afo, las exportaciones de carne vacuna
alcanzaron los USD 1.344 millones, frente a los USD 931 millones
registrados en igual periodo del afio pasado. Esta mejora estuvo impulsada
principalmente por el incremento en los precios internacionales, que
aumentaron un 32,2% interanual, mientras que el volumen exportado
creciéo un 9,3%.
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INDICADORES
PRODUCTIVOS

La faena bovina acumula una caida del 9,2% en
2026, mientras que la produccion de carne se
reduce en menor medida (-6,8%), debido al mayor
peso de faena. En este sentido, el peso promedio
de faena alcanzé los 240 kg, ubicandose 7,6 kg por
encima del registrado un afno atrds. Esta tendencia
esta asociada a una mayor recria favorecida por las
buenas condiciones climaticas y por una relacién
novillito/maiz que se mantiene en un nivel muy
favorable (19,3 kg de maiz por kg de novillito).
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1 millon

Faena bovina interanual: -10,5%
Mayo 2026

-7,7% +7,6 kg 19,3 kg

Produccion Peso Relacion
May25/May26 May25/May26 novillito/
maiz
Junio 2026



INDICADORES

En abril la carne bovina representé el 47,2% de
la produccidn total de carnes, seguida por aves
con el 37,5% y porcinos con el 15,3%. Respecto
abril 2025, la producciéon total de carnes
disminuyé un 7,4%, a causa de una menor
produccién de carne bovina (-12,1% i.a.) y aviar
(-6,4% i.a.).

En mayo, la produccion de carne bovina
alcanzé las 240 mil toneladas, registrando una
suba del 6,1% respecto al mes previo pero en
comparacion con el mismo mes del afo
anterior exhibe una baja del 7,7 i.a..

se faenaron 1.000.847

En el

mismo mes,

Produccidn total. Participacién por carne
Abr26. En % de la prod de carnes del mes

Aves, 37,5%

cabezas de ganado bovino. Si bien el dato
representa una recuperacion del 4,2% respecto
de abril, se ubicé 10,5% por debajo del
registrado en mayo de 2025. De esta manera,
en el acumulado enero-mayo, la faena se
redujo 9,2% respecto del mismo periodo de
2025, con 501.200 cabezas menos enviadas a
faena.

El peso promedio de faena se ubico en 240 kg,
lo que representa un incremento significativo
tanto en el mensual (+4,6 kg) como en el
interanual (+7,6 kg).

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
dic25 - may26. En miles de tn res c/h

260

239 243 240
217 =

dic-25 ene-26 feb-26 mar-26  abr-26  may-26
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Peso promedio res
dic25 - may26. En kg

dic-25 ene-26  feb-26 mar-26  abr-26 may-26

Faena de hembras
dic25 - may26. Como % de la faena total

47,59 47,80

47,30 47,10 47,20 46,90
dic-25 ene-26  feb-26  mar-26  abr-26  may-26
Faena mensual
dic25 - may26. En cabezas

1.134.490
I 1014.271 ) oo, 1029000 g6 679 1.000.847
dic-25 ene-26 feb-26 mar-26  abr-26  may-26



RELACIONES

La relacion vientre/ternera en junio, se
encuentra en 311 kg de ternera por
vaquillona con garantia de preiez,
disminuyendo un 25,4% respecto al mes
previo.

La relacion ternero/novillito registré una
baja en junio, ubicandose en 1,37 kg de
novillito por cada kilo de ternero, debido a
que el precio del ternero descendid 2,5%,
mientras que el del novillito lo hizo en menor
medida (-0,8%).

La relacidon novillito/maiz aumentd 4,7% en
junio, alcanzando los 19,3 kilos de maiz por
cada kilo de novillito. Esta mejora se explicd

Relacion vientre/ternera
ene26 —jun26. En kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez

361 358
. I 2 I .

ene-26 feb-26 mar-26  abr-26  may-26  jun-26

por una caida mas pronunciada en el precio
del maiz (-5,2%) que en el del novillito. En
comparacion con junio del ano pasado, la
relacion muestra una mejora de 17,1%, ya
qgue entonces un kilo de novillito permitia
adquirir 16,5 kilos de maiz.

En junio, el margen bruto del feedlot fue
positivo en 56.572 pesos por cabeza.

El uso de la capacidad instalada de los
corrales es de 72,4%.

En junio, el indice de reposicion en el feedlot
se ubicé en 1,3, lo que indica un ingreso de
animales mayor a la salida.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacidn ternero Rosgan /novillito MAG
ene26 - jun26. En kg de ternero por 1kg de

novillito
1,38
ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26
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Feedlot. indice de reposicién
dic25 - jun26. Anim. comprados/vendidos

1,30 1,35

1,18 113 1,21

1,00 0,95

dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26

Feedlot. Margen Bruto
dic25 - jun26. En S/cabeza

164.296
122.165

56.001 56.572
-4.603

-34.539 -25.783

dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26

Relacién novillito/maiz
ene26 - jun26. En kg de maiz por 1kg de novillito

] I I I I I
ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26
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$6.282 /kg $4.591 /kg

Ternero mensual: -2,4% Novillito mensual: -0,5%

PRECIOS Junio 2026 Junio 2026

Los precios de la hacienda contindan ubicandose

por encima de la inflacién interanual, aungque en

los dltimos tres meses han mostrado cierta

estabilidad e incluso bajas en algunas categorias. +0 3% +2 8% +2 3%
Por su parte, el precio del asado en mostrador Y 4 Y 4 ) 4
acumula una suba del 61,3% interanual,

superando ampliamente la inflacién (33,2%). En Asado CerdO PO"O

contraste, la carne porcina registrd una variacion May25/May26 May25/May26 May25/May26
inferior a la inflacion en los ultimos doce meses,

mientras que el pollo mostr6 un aumento
apenas superior, lo que mejoro la relacion de
precios de estas carnes respecto de la vacuna.
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El precio de los vientres registro una baja del 31,1% en
junio. El valor se mantiene un 69,1% por encima del
nivel observado en el mismo periodo del afo anterior,
ubicandose bien por encima de la dinamica de Ia
inflacion.

El precio de los terneros acumuldé un aumento del
69,4% en los ultimos 12 meses, ubicdndose también
por encima de la inflacidon. En junio, el ternero registro
una caida en su precio del 2,5% respecto de mayo,
alcanzando los $6.282 por kilo.

El precio del novillito en el MAG en los ultimos 12
meses, aumenté un 51,1%, superando a la inflacidn
anual. En junio tuvo una leve baja frente a mayo del
0,5%, manteniéndose en los $4.591 por kilo.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA

MEJ 1%
Toros 3%

Novillos 13%
Mercado Agro Ganadero. Vaquillonas \

Participacion por categoria 19%

may26. En % del total de cabezas Novillito 16%

Vacas 48%

+69,1%
+26,2%
+39,2%
-31,1%
-32,6%

-32,9%

+69,4%

+26,4%

+39,4%
-2,5%
-4,6%

-5,1%

+51,1%

+12,8%

+24,3%
-0,5%
-2,9%

-3,4%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan

ene26 - jun26. En S corrientes
2.480.548

1.964.706 2:070.800 2.031.768
.709.50:
1.485.137

ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26
Precio ternero Rosgan
ene26 - jun26. En S corrientes
6.809
6.410 6.442
5 662 6.269 6.282
ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26
Precio novillito - MAG
ene26 —jun26. En S corrientes
4.837
. 4.630 4.628 .
4.287 4.609 4.591
/
ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26
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El precio del asado en el mostrador aumentdé un 61,3%
en los ultimos doce meses, superando la inflacion del
33,2% registrada en igual periodo. No obstante, en
mayo no registré cambios sustanciales respecto de abril,
manteniéndose en los $18.154 por kilo. En el mismo
mes, la carne porcina registrd una suba del 2,8%,
mientras que el pollo aumento un 2,3%.

Respecto de abril, tanto la relacién asado/cerdo como la
relacion asado/pollo caydé un 2,4% vy 1,9%,
respectivamente. Asi, con el valor equivalente a 1 kg de
asado podian adquirirse 1,98 kg de cerdo o 3,6 kg de
pollo.

En abril, los ingresos reales en pesos del sector
exportador registraron una caida mensual del 1,3%,
debido a que el aumento del precio internacional de la
carne (2,3%) no logré compensar el efecto combinado
de la inflacidon (2,6%) y la apreciacion cambiaria (-1,1%).
En términos interanuales, los ingresos reales del sector
aumentaron 25,9% respecto a abril de 2025. El
resultado estuvo impulsado principalmente por Ia
mejora en los precios de exportacion de la carne, que
registraron una suba del 35,3%. No obstante, este
efecto fue parcialmente compensado por la apreciacion
real del peso, dado que el tipo de cambio nominal
aumento 23,2%, por debajo de la inflacidon interanual
(32,4%).

Asado

Asado vs cerdo Asado vs pollo

+61,3%
+21,1%
+32,5%
+0,3%
-1,8%

-0,8%

+16,1%

+30,5%

+35,3%

+2,3%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a

Var a/a

Var a/a USD

Var m/m USD

Precio de asado y cuadril
nov25- may26. En S/kg

e Asado Cuadril
21.357 21341 0.962
19.107
7,505 oA 18.091
16.322 18.154
15.340 16.853
13.405
nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26
Relacion asado / pechito de cerdo y pollo
nov25 - may26. En kg
Asado/Cerdo Asado/Pollo
3,98 4,01
5 388 386 357 3¢
173 188 198 200 208 203 1,98
nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26
Precio FOB exportaciones
nov25 - abr26. En USD/tn res c/h
5367 5.490
5.032
4.828 4.997
4.626
nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA
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EXPORTACION

En abril, pese a que los volimenes exportados en
toneladas se ubicaron 11,3% por debajo de los
registrados un afio atras, la fuerte suba de los precios
internacionales (+35,3% interanual) impulsd el valor
de las exportaciones de carne vacuna hasta los USD
309 millones, un 20,1% mas que en abril de 2025.
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USD 309 millones

Exportacion en USD interanual: +20,1%
Abril 2026

+35,3% -11,3%

Precios Volumen
Abr25/Abr26 Abr25/Abr26



EXPORTACION

Las exportaciones, como porcentaje de la
produccién, representaron el 28,7% en los
ultimos 12 meses. En volumen, las
exportaciones  presentaron una baja
significativa del 26,2% en abril respecto al
mes previo. Dado que los precios tuvieron
una suba moderada del 2,3%, el wvalor
exportado se ubicé en USD 309 millones, lo
que representd un baja del 24,5% respecto
de marzo.

Cuota Hilton tuvo precios por USD 19.750
por tonelada en junio, lo que representa una
baja del 8,1% respecto al mes anterior.

Exportaciones como % de produccion
nov25 - abr26. Media mévil 12 men %

0, 0,
27 9% 27.9% 28,6% 28,7%

27,3% 27,4% !

nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26  abr-26

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, SAGyP e INDEC

En junio, los cortes de carne exportados a
China también exhibieron bajas, entre un
2,7% vy 5,2%, respecto al mes previo. En
comparacion con el mismo mes del afio
pasado, dichos precios fueron en promedio
un 20,4% por encima.

Al comparar las exportaciones por destino
correspondientes al periodo enero-abril de
2026 con igual periodo de 2025, se observa
que China redujo su participaciéon en
volumen en 5,2 puntos porcentuales (pp),
mientras que Estados Unidos la incrementd
en 9,2 pp sobre el total exportado.

Exportaciones de carne bovina
nov25 - abr26. En mill de USD

410

363

323 326 o 309

nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26  abr-26
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Precios de exportacion

=ADA

jun26. En USD/tny var % 1my 12m

RAL Hilton
Bife ancho Hilton
Cuota 481

Garrdén y brazuelo China

Bolay cuadrada Ch
Set 17 cortes China
Set 6 cortes China
Chuck China
Delantero Israel
USA (prom)

16 cortes Chile
Tapa cuadril Brasil

1975 (B -81% 17,6%
20.750 7,8% 19,9%
11.000 0,9% 17,0%
7.300 -2,7% 35,2%
ina 6.800 -2,9% 21,4%
6.100 -3,2% 13,0%
6.000 -3,2% 15,4%
5.500 -5,2% 17,0%
12.000 0,0% 23/1%
8.400 0,6% K -12,5%
7.800 -3,7% 25,8%
15/500 -6,1% 14,8%

Destino de las exportaciones

enelb - abr26. En % del total de exportaciones en USD

China, 38%

UE, 18%

EEUU, 20%

Israel, 15%

Ch”E, i
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Evolucion ultimos 12 meses
may25 - may26. En var % anua

83,7%
68,6%
61,3%
54,5%
35,3%
22,9%21,2%21,8%
E 3 - 2 £ T o &
— = ° g s
i) o
O
&
[a

Notas: Hilton y China expresado en pesos.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava

23,6%

Cerdo

38,9%

Pollo

33,2%

Inflacion

Entre mayo de 2025 y mayo de 2026, la mejora de
los precios internacionales impulsaron una suba
significativa de los ingresos exportadores medidos
en pesos. Descontada la inflacién doméstica, los
valores reales aumentaron 12,3% en la Cuota
Hilton y 15,2% en los embarques hacia China,
evidenciando una mejora del poder de compra
exportador.

En el mercado interno, el asado se encarecid en
términos relativos frente al pollo y al cerdo.

Los precios de la hacienda en pie contindan en
niveles elevados, en un contexto que sugiere una
fase de retencion de animales, reduciendo la
oferta disponible y presionando al alza los valores.
Estos mayores precios de la hacienda en pie se
trasladan en alguna medida a la carne bovina en
el mostrador, teniendo un impacto directo en el
consumidor.
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ECONOMIA

La actividad econdmica crecié 5,5% interanual en
marzo. La inflacion continud desacelerandose y se
ubicé en 2,1% en mayo, con una proyeccion anual
de 31,5% para 2026. El salario del sector privado
aun acumula pérdida de poder adquisitivo frente a
la inflacion.
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+2,1%

Inflacion mensual
Mayo 2026

+55% 1.435

Actividad Dolar

Mar25 / Mar26 Junio 2026
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En marzo, la actividad econdmica mostré una suba del
5,5% interanual y del 3,5% mensual
desestacionalizados.

en términos

El crecimiento observado fue impulsado por una mejora
generalizada en la mayoria de los sectores de actividad,
con la uUnica excepcion de la administracion publica. En
este contexto, la industria manufacturera, el comercio y la
construccion registraron aumentos interanuales de 4,6%,
2,2% y 7,6%, respectivamente. Por su parte, la agricultura,
la explotacion de minas y canteras, y la intermediacién
financiera mostraron los mayores dinamismos, con

crecimientos de 17,9%, 16,3% vy 8,8% interanual,
respectivamente.

La inflacion de mayo se ubicé en 2,1%. Para 2026, se
proyecta una inflacion del 31,5%, segun el REM del BCRA.

En marzo, los salarios promedio de la economia —
considerando los segmentos formal, informal y publico—
registraron un incremento mensual del 3,4%, en linea con
la inflacion del mismo periodo. En el segmento privado
registrado, el salario real cayé un 1,2%, acumulando siete

meses consecutivos de pérdida de poder adquisitivo frente
a la inflacion.

*Junio ultimo dato disponible de actividad de INDEC. **Junio ultimo dato
disponible de salarios en INDEC.

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

+3,5%

+2,8%

33,2%

2,1%

31,5%

+2,9%

0%

Actividad econdmica
170

160
150

Var m/m 140
130
Esperado 2026 120
110
N OO O n on 5§ 9§ 8 8 & <8 0 on o on o on o on o un o
R S A T B T O S B
B Indice actividad  ===\Var % i.a. (eje der)
IPC mensual
dic25 —-may26. En var % m/m
Var a/a
Var m/m 3,4%
0, 0,
2,8% 2,9% 2,9% 2.6%
Esperado 2026 I I I 2,1%
dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26
Inflacion y salarios
5% sep24-mar26. Var mensual de salarios e IPC
4% \n
3% v\/\/‘
salario real a/a 2%
1%
salario real m/m 0%
< < < < n n LN [Fp] n n n n n N n [Tp] [(o) (o) [(o)
AR T T T A B A U B R B B B B
782558 FRES285828%5 538 ¢
= \/ar. Salarios Var. Precios

mar-26
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El tipo de cambio oficial en junio es $1.435, un 3,7% por debajo de principales socios comerciales, respecto al promedio histdrico.
noviembre 2023 equivalente a $1.490, cuando se ajusta por inflacion.

En el marco del esquema de bandas cambiarias vigente, en el cual
tanto el piso como el techo se actualizan en funcién del dltimo dato
de inflacidn, el rango para mayo se establece con un piso de $790 y
un techo de $1.762.

Los futuros de ddlar oficial para julio 2026 es de $1.476 y hacia abril
2027 se ubica en $1.675.

El indice del tipo de cambio real multilateral de junio promedia 84,7,
manteniendose en el mismo nivel de los ultimos 2 meses.
Actualmente se refleja un tipo de cambio bajo frente a nuestros

Délar oficial ajustado por inflacion Délar futuro ROFEX Indice de tipo de cambio multilateral
marl7 - jun26. En pesos de junio 2026 18/6/26. En S/USD 1997-2026*
, Suba implicita de 170
Mes Ddlar futuro

TC anualizada 150
130

jun-26  1451,5
ju-26 14760 B 222% |
ago-26 15015 [ 22,5% | 2

110

84,7

sep-26 15280 [22.8% | 70 ~—J
oct-26  1554,0 [ 22,7% | 50
1.490 nov-26  1570,0 B 20,7% | AR IR IS I S RO AR I T S BT R
O S Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q

dic26 15900 [ 20,0% | A A L L A A L S A A AL A A
NN 00 00 600 Y O) © © © <@ d N N M MM N < < 10 1N O ene-27 1600,0 18,2% | -1,7% Var a/a Hlunio 2026
TP E G RFTFTFRTYIPRYPHFHFRFFFFF G G F G feb-27 16200' 17.9% | !
5 0 0 c 250035 0 >8500c 25090350 > e ) (]
ERS2ECHETTECERS 22w EETOE ey |

mar-27  1645,0 18,2% +0,5% Var m/m

abr-27 16750 | 18,8% | Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX
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26/06 9° GRAN REMATE
CAMARA DE CABANAS
SANTAFESINAS DE
GANADO

Varias Cabanas

13/07 REMATE EL

AMARGO

El Amargo

Invitadas: Los Colonizadores
Malacara del Moro

29/07 48° REMATE
ANUAL DE CABANA
NUEVA VALENCIA

Nueva Valencia

EXPO

PALERMO |26

@ X

in f © braford.org.ar

1/07 PRO A PRO

San Alejo - Don José

2/07 42° REMATE
ANUAL BUENA
ESPERANZA

Buena Esperanza

13/ 07 27° REMATE 17/07 GRAN
CORRAL DE REMATE BRAFORD
GUARDIA DE MARCAOQJO

Corral de Guardia Marcaojo

29/07 7° GRAN
REMATE - EL ALJIBE

Y DON AMADO
El Aljibe - Don Amado

31/07 MARCA LIQUIDA
REPRODUCTORES

Varias Cabanas

16 AL 26/07

ADMISION

SOCIEDAD RURAL 16 de Julio

ARGENTINA, PALERMO

REMATES BRAFORD AUSPICIA | JUNIO - JULIO 2026

7/07 23° ED. 8/07 26 REMATE

REMATE CABANA ANUAL LITORAL

PILAGA SANTAFECINO

Pilaga Estancias y Cabana Las
Lilas

18/07 6° REMATE 28/07 LOS

DE LA COSTA ORIGENES

Tenondera Los Origenes

31/07 6° REMATE

SELECCION
CABANA POZO DE
LA CARRETA
El Pozo de la Carreta
-
JURA VENTAS
20 de Julio 21 de Julio

B exposiciones@braford.org.ar
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MIERCOLES

samal JURA DE
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HEMBRAS
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JUEVES
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www.hereford.org.ar/web/expo-palermo




Nicolle Pisani Claro

Economista Jefe — FADA

npisaniclaro@fundacionfada.org

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
Braford.
Proveemos servicios y herramientas

desarrollo de Ila raza

para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la producciéon de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

Economista - FADA

Antonella Semadeni

asemadeni@fundacionfada.org
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ARGENTINA
www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

evaluacion

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

Fiorella Savarino

Economista - FADA
fsavarino@fundacionfada.org

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.
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