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En marzo, la produccion de carne bovina alcanzé las 243 mil toneladas, lo
qgue implicd una suba tanto en términos mensuales (12,3%) como en
comparacion con el mismo mes del aifo pasado (4% i.a.).

Las cabezas faenadas alcanzaron 1 milldbn de animales en marzo,
registrando un mejora del 11,3% respecto a febrero.

En abril, la hacienda evidencid bajas mensuales. En efecto, el precio del
ternero disminuyo un 5,9%, mientras que el del novillito cayd un 4,3%.

La relacion entre novillito y maiz registro una baja en comparacion con
marzo (-3,1%), siendo 19,1 kilos de maiz por cada kilo de novillito. Sin
embargo, la relaciéon continua en muy buenos niveles presentando una
mejora del 28,6% respecto de abril 2025.

En abril, el margen bruto del feedlot fue positivo en 122.165 pesos por
cabeza. Por su parte, el indice de reposicion en el feedlot se ubicd en 1,3, lo
gue indica un ingreso de animales mayor a la salida.

En marzo, los precios de la carne bovina, porcina y aviar registraron subas
del 10,5%, 6,3% y 10,9% respectivamente en comparaciéon con el mes
anterior.

Los precios de la Cuota Hilton alcanzaron los USD 24.000 por tonelada,
registrando un incremento de 14,3% mensual y 42,9% interanual.



INDICADORES

En febrero la carne bovina represento el 48%
de la produccion total de carnes, seguida por
aves con el 37,9% y porcinos con el 14,1%.
Respecto febrero 2025, la produccion total de
carnes presenté una baja del 5,2%, a causa de
una menor produccidn de carne bovina vy
aviar.

En marzo, la produccion de carne bovina
alcanzé las 243 mil toneladas, siendo un
12,3% mayor al mes previo y también siendo
superior en un 4% en comparacion con el
mismo mes del afio pasado.

Las cabezas faenadas alcanzaron 1 mil de
animales en marzo. El dato evidencia un

Produccion total. Participacion por carne
Feb26. En % de la prod de carnes del mes

Porcin...

Aves, 37,9% 14,1%

aumento del 11,3% respecto al mes anterior y
del 0,5% respecto a igual mes del afio 2025.

El peso promedio de faena se ubico en 236
kg, lo que representa un incremento
significativo de 7,5 kg respecto del mismo
mes del afilo 2025, mientras que respecto a
feb26 registra una mejora de 2 kg.

La faena de hembras represento el 47,8% en
marzo, subiendo 0,7 puntos porcentuales
respecto al mes anterior y 1,9 puntos
porcentuales por encima del mismo periodo
de 2025.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
oct25 - mar26. En miles de tn res c/h
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Peso promedio res
oct25 - mar26. En kg
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Faena de hembras
oct25 - mar26. Como % de la faena total

4769 M 4759 4730 4710 4780
oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26
Faena mensual
oct25 - mar26. En cabezas

1.201.050
1.134.490
1.046.793 . .
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RELACIONES

La relacion vientre/ternera en abril, se
encuentra en 358 kg de ternera por
vaquillona con garantia de preiez,
aumentando un 11,3% respecto al mes
previo.

La relacion ternero/novillito registré una
baja en abril, ubicdandose en 1,38 kg de
novillito por cada kilo de ternero, como
resultado de una baja mayor en el precio del
ternero.

La relacién novillito/maiz evidencié una baja
del 3,1% este mes, ya que 1 kilo de novillito
compra 19,1 kilos de maiz. Este cambio se
explica porque el novillito evidencié una baja
del 4,3% en abril, mientras que el precio del

Relacién vientre/ternera
nov25 — abr26. En kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez

361
nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26

maiz disminuyé un 1,2%. Al compararla con
el mismo mes del afio pasado, la relacidon
muestra una mejora significativa del 28,6%,
ya que en ese entonces 1 kilo de novillito
permitia adquirir 14,9 kilos de maiz.

En abril, el margen bruto del feedlot fue
positivo en 122.165 pesos por cabeza.

El uso de la capacidad instalada de los
corrales es de 70,5%, alcanzando el nivel mas
alto desde agosto de 2024.

En abril, el indice de reposicion en el feedlot
se ubicd en 1,3, por encima del nivel de
marzo, lo que indica un ingreso de animales
mayor a la salida.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacion ternero Rosgan /novillito MAG
nov25 - abr26. En kg de ternero por 1kg de

nOV|II|to
132 1,41
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Feedlot. indice de reposicién
oct25 - abr26. Anim. comprados/vendidos

1,30
1,18 1,13
1,00
0,85 0,95
0,76
oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26
Feedlot. Margen Bruto
oct25 - abr26. En S/cabeza
164.296
122.165
-4.603
-34.539 -25.783
-83.288 -82.931

oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26
Relacion novillito/maiz

nov25 - abr26. En kg de maiz por 1kg de

novillito
19,73 19,12
i ] 1 I I I
nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26
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El precio de los vientres registro una baja del 1,9% en
abril. El valor se mantiene un 99,7% por encima del
nivel observado en el mismo periodo del afo anterior,
ubicandose bien por encima de la dinamica de Ia
inflacion.

El precio de los terneros acumuldé un aumento del
77,3% en los ultimos 12 meses, ubicdndose también
por encima de la inflacion. Puntualmente en abril, el
ternero registré una disminucién en su precio del 5,9%
respecto de marzo, alcanzando los $6.410 por kilo.

El precio del novillito en el MAG en los ultimos 12
meses, aumenté un 52,9%, superando a la inflacidn
anual. En abril verifico una baja mensual del 4,3%.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA

MEJ 2%

T 29
oros 2% willosﬁ%

Novillito 19%

Mercado Agro Ganadero.
Participacion por categoria
mar26. En % del total de cabezas

Vaquillonas
26%

Vacas 38%

+99,7%

+50,7%
+63%
-1,9%
-4,5%

-0,3%

+77,3%

+33,8%

+44,7%
-5,9%
-8,3%

-4,3%

+52,9%

+15,4%

+24,7%
-4,3%
-6,8%

-2,7%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan
nov25 - abr26. En S corrientes

1.964.706 2-070.800 2.031.768

1.514.884 1.607.292 1485137~

nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26
Precio ternero Rosgan
nov25 - abr26. En S corrientes
6.809
5.717 5.662 .25 6.410
4.843 -
/
nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26
Precio novillito - MAG
nov25 —abr25. En S corrientes
4.837
. 4.630
4.246 4.287 )
3.776 —
nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26



PRECIOS

SADA

.

q. : r
RE.FORD

ARGENTINA

ord ..

Braf“

MAS CRECE

El precio del asado en el mostrador aumenté un 75,3%
en los ultimos doce meses, superando la inflacion del
32,6% en igual periodo. En marzo, el asado aumentd
10,5%, alcanzando los $18.617 el kilo.

En términos relativos, la carne vacuna se encarecio
contra el cerdo pero se abarato frente al pollo. Aumenté
la relacion asado/cerdo un 3,9% respecto a febreroy la
relacién asado/pollo disminuydé en un 0,4%. En este
contexto, 1 kg de asado podia comprar 3,8 kg de pollo
y 2 kg de cerdo.

En marzo, el precio de la carne porcina registrd un
aumento del 6,3%, mientras que el pollo se incrementé
un 10,9%.

En febrero, los ingresos en pesos del sector exportador
habrian mostrado una caida mensual, como resultado
de la baja simultanea en el precio internacional de la
carne (-1,1%) y del délar (-2,7%) respecto de enero. A
ello se sumod una inflacion domeéstica de 2,9% mensual,
profundizando el deterioro de los ingresos en términos
reales. No obstante, en la comparaciéon interanual, la
combinacién de mayores precios externos (+25,7% i.a.)
y la depreciacién acumulada del tipo de cambio (+33,2%
i.a.) habria impulsado una mejora nominal en los
ingresos en pesos del sector. Descontada la inflacion
doméstica (+33,1% i.a.), dicha suba se modera, aunque
se mantiene una variacion positiva en términos reales.

Relaciéon asado / pechito de cerdo y pollo
sep25 - mar26. En kg

Valor FOB exportaciones
sep25 - feb26. En USD/tn res c/h

+75,3% Var a/a$ corr.
9 v t.
+32,2% ara/a$ cons reado
o 134,2% Var a/a USD
® 15.682 15.682
(%]
< +10,5% Var m/m S corr.
+6,9% Var m/m S const. 15492 13.405
11.542
+11,5% Var m/m USD sep-25 oct-25 nov-25
o
©
o
g +17,5% Var a/a
-§ : Asado/Cerdo
[¢°]
(%]
< 3,52
3,03 3,31
(@]
IS
(]
7 1,56 1,65 1,73
2 +36,8% Var a/a
S
3
=t sep-25 oct-25 nov-25
+25,7% Var a/a USD
-1,1% Var m/m USD

sep-25 oct-25

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA

Precio de asado y cuadril
sep25- mar26. En S/kg

Asado/Pollo

nov-25
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Las exportaciones, como porcentaje de la En abril, los cortes de carne exportados a ) y
Precios de exportacion

g o . .
|:I)rc?ducuon, representaron el 27,9% en los China se .mantuweror?,neutrales respect’o al abr26. En USD/tn y var % 1m y 12m
ultimos 12 meses. En volumen, las mes previo, a excepcion del corte Garron vy
exportaciones  presentaron una  baja brazuelo que tuvo una suba del 7,1%. En RraLHilton 24.000 14,3% 42,9%
significativa del 7,5% en febrero respecto al comparacién con el mismo mes del afio Bife ancho Hilton 25.000 13,6% 44,5%
mes previo. Dada la baja mensual de precios pasado, los precios a China fueron en Cuota4sl 10.800 8,5% 14,9%
en febrero, la caida en las cantidades no promedio un 34,6% por encima. Garron y brazuelo China 7-500 7,1% 20,0%
| do. d ta f | | Bolay cuadrada China 7.000 0,0% 32,1%
Oro Ser compensado, de esta torma €lvalor | comparar las exportaciones por destino  set17cortes China 6.300 0,0% 26,0%
exportado se ubico en USD 298 millones, 1o o respondientes al periodo enero-febrero  set6cortes china 6.200 0,0% 27,8%
gue representd una disminucion del 8,5% de 2026 con igual periodo de 2025, se ChuckChina 5.900 0,0% 37,2%
. . . D 2. 15,49 9
respecto de enero. observa que China redujo su participacién en elantero Israel 12.000 5,4% 41,2%
Cuota Hilton t i USD 24.000 vol 2,8 punt tual USA {prom) BE0} ML 81%
uota Hilton tuvo .preC|os por : vq umen en 2,8 puntos .porcen .ua es (pp),, 16 cortes Chile 2 600 2 75% 26.7%
por tonelada en abril, lo que representa una mientras que Estados Unidos la incrementd 1,5, cuadril Brasil 17.000 15,3% 36,0%
suba del 14,3% respecto al mes anterior. en 5,3 pp sobre el total exportado.
Destino de las exportaciones
Exportaciones como % de produccion Exportaciones de carne bovina ene26 - feb26. En % del total de exportaciones en USD
sep25 —feb26. Media mévil 12 men % sep25 —feb26. En mill de USD
399
9 380 363
271%  272%  27,3%  27,4% 279%  20.9% — 323 326 Lo
EEUU, 16%
UE, 17%

sep-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 sep-25 oct-25 nov-25  dic-25 ene-26  feb-26
Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, SAGyP e INDEC
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Evolucion ultimos 12 meses

mar25 - mar26. En var % anual

95,7%
81,8%

Vaca
Asado
Hilton

China

o
o
[}
[
—
(]
—

Novillito

expo
Dolar oficial

Precio prom. res

Notas: Hilton y China expresado en pesos.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava

Cerdo

75,3%
63,8%
49,1%
(o)
25.7% 2 0 30,6% 28,1% 32,6%
, 170 ’

Pollo
Inflacion

Entre marzo de 2025 y marzo de 2026, la mejora
de los precios internacionales y la depreciaciéon
cambiaria impulsaron una suba significativa de los
ingresos exportadores medidos en pesos.
Descontada la inflacion doméstica, los valores
reales aumentaron 30,9% en la Cuota Hilton y
349% en los embarques hacia China,
evidenciando una mejora del poder de compra
exportador.

En el mercado interno, el asado se encarecid en
términos relativos frente al pollo y al cerdo.

Los precios de la hacienda en pie contindan en
una senda alcista, aun con una reduccion para
abril, en un contexto que sugiere una fase de
retencion de animales, lo que reduce la oferta
disponible y presiona al alza los valores. Estos
mayores precios de la hacienda en pie se
trasladan a la carne bovina en el mostrador,
teniendo un impacto directo en el consumidor. A
ello se suma que, por factores estacionales,
durante el primer trimestre del afo el precio del
asado tiende a aumentar. Resta evaluar hasta qué
punto el poder adquisitivo logra convalidar
nuevos aumentos.
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En enero, la actividad econdmica mostré un aumento del
1,9% interanual y del 0,4% mensual en términos
desestacionalizados.

El crecimiento observado se explicd principalmente por el
desempeno del sector agropecuario: la agricultura aporto
1,27 puntos porcentuales (pp), impulsada por la cosecha
récord de trigo. También contribuyeron positivamente la
mineria (0,40 pp) y la intermediacion financiera (0,30 pp),
concentrando en conjunto la mayor parte de la expansion
registrada. En contraste, el resto de los sectores mostré un
comportamiento mayormente neutro o contractivo. Se
destacaron las caidas de la industria manufacturera, con
una contribucion negativa de -0,36 pp asociada a una
retraccidn i.a. de -2,6%, y del comercio, que resto -0,40 pp
tras registrar una baja de -3,2% i.a.. Por su parte, la
construccion presentd una incidencia practicamente
neutra.

La inflacion de marzo se ubicd en 3,4%. Para 2026, se
proyecta una inflacion del 31,8%, segun el REM del BCRA.

En febrero, los salarios aumentaron 2,4% mensual, por
debajo de la inflacidon (2,9%). En el segmento registrado, el
salario real también cayd, acumulando seis meses
consecutivos de pérdida de poder adquisitivo frente a la
inflacion.

*Junio ultimo dato disponible de actividad de INDEC. **Junio ultimo dato

disponible de salarios en INDEC.
Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

Actividad econdmica
ene24-ene26. Var % mensual. Serie
desestacionalizada

8 3%
+0,4% Var m/m 5%
1%

+3,2% Esperado 2026 0%
-1%

-2%

-3%
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oe’q' ’b*ﬁ/ 'b*:» i e‘?’\/ oﬁ/ oq’ 'b‘ﬂ' 'a*q/ & K & &
¢ & & S NN RS S AR >

IPC mensual
oct25 —mar26. En var % m/m
32,6% Var a/a
3,4% Var m/m 3,4%

31,8% Esperado 2026 2,3%

2,8% 2,9% 2,9% I
I I I I

oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26

Inflacién y salarios
6% ago24-feb26. Var mensual de salarios e IPC

Var. Precios

"\/\,\/\

5% == \/ar. Salarios
4%
+2,1% salarioreal a/a 3%
2%

-0,5% salario real m/m 1%

0%

dic-24
jun-25
jul-25
dic-25

ago-24
sep-24
oct-24
nov-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
ago-25
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oct-25
nov-25
ene-26
feb-26
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El tipo de cambio oficial en abril es $1.374, un 3,9% por debajo de comerciales, respecto al promedio histdrico.

noviembre 2023 equivalente a $1.429, cuando se ajusta por inflacion.

Los futuros de ddlar oficial para mayo 2026 es de $1.396,5 y hacia

En el marco del esquema de bandas cambiarias vigente, en el cual ¢.prer0 2027 se ubica en $1.654.

tanto el piso como el techo se actualizan en funcién del dltimo dato
de inflacién, el rango para abril se establece con un piso de $818 y un
techo de $1.703.

El indice del tipo de cambio real multilateral de abril promedia 84,6,
evidenciando una baja del 2% respecto a marzo. Actualmente se
refleja un tipo de cambio bajo frente a nuestros principales socios

Délar oficial ajustado por inflacién Ddlar futuro ROFEX
feb17 - abr26. En pesos de abril 2026 20/4/26. En S/USD

Suba implicita de

Mes Doélar futuro .
TC anualizada

abr-26  1375,5
may-26 13965 | 19,9% |
jun-26 14235 B 22,9% |
ju-26 14505 IT237% |
ago-26 14785 DA% |

oct-26 15340 B 24,4% |

sep-26 15080 B 24,7% |

nov-26 15700 [ 25,4%

N IN N 00 00 O 00 O O O 8 N &N N 0o < N on o n O A

STSYT 99883 RIS gIIT I dic26 15000 HEE243% |
o 5 QO > +H - 0 U0 c 2 - 0 0 5 9 >+ - 0 0o cCc > =

S = O @© o) S = O ® o) _ 0,
L25 Rggws 328 yge o B Ews 3R ene-27 16200 R |

feb-27 16540 B 24.8% |

Indice de tipo de cambio multilateral

1997-2026*
170
150
130

110

84,6
90
70 \‘
50
4 O 5N O » 4} O NGO ) A o N &
Y] Y] M) M M ) Q N N N N) N 3 ¥ &
SIS T S S S S S S S S S S S
.
+2,8% Var a/a Abril 2026
-2% Var m/m

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX
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Mercosur y Canada aceleran las negociaciones para un acuerdo
comercial que podria cerrarse en 2026. Para el complejo carnico
regional, el entendimiento abriria mejores condiciones de acceso
a un mercado de alto poder adquisitivo y con fuerte dependencia
de importaciones de alimentos. En particular, la carne vacuna
argentina y del bloque podria ganar competitividad via menores
aranceles y mayor cupo de ingreso, diversificando destinos de
exportacion.

Por medio del Decreto 242/2026 se reglamentd el Régimen de
Incentivo para Medianas Inversiones (RIMI) aprobado en la
Reforma Laboral. Si bien resta la resolucion conjunta de la
Secretaria de Agricultura, Energia y ARCA para su aplicacion
operativa (deberd ser en los préximos 30 dias), el decreto
reafirma los beneficios para las inversiones en ganaderia. En
efecto, se consideran inversiones elegibles los animales con fines
reproductivos de genética superior, definidos como aquellos
“puros de pedigri o puros controlados registrados en las
asociaciones de productores o empresas proveedoras de
genética”. En estos casos, el régimen prevé amortizacion
acelerada en un afo y sin monto minimo de inversion.



‘fﬂgﬁ\
Y,

REMATES BRAFORD AUSPICIA

REMATE VIENTRES BRAFORD
- 08/05
- Santa Irene - El Rocio - Santa Clara y Yuqueri

« Soc. Rural de Mercedes - Corrientes

CONCURSO DE TERNEROS

45° FIESTA PROVINCIAL DEL .
TERNERO Y NOVILLITO FORMOSENO

- 22/04

» Soc. Rural de Formosa - Formosa

» Ganadera Don Raul

CONCURSO DE TERNEROS DEL NEA
- 23/04

« Soc. Rural de Corrientes, Corrientes

« Colombo y Magliano

6° CONCURSO REGIONAL DE TERNEROS
BRAFORD

« Soc. Rural San Cristébal - Santa Fe

« Colombo y Magliano

© X Iin f © brafordorgar Xexposiciones@braford.org.ar

EXPOSICIONES BRAFORD 2026

24 AL 29/05
RIACHUELO - CORRIENTES
NACIONAL [ 25/05: Jura de terneros
Bra & 26/05: Jura de adultos
2026

26/05: Noche Braford
27/05: Ventas

EXPO 2des
PALERMO126 53&%&
16 AL 26/07 17 AL 18/08

CIUDAD DE BUENOS AIRES SANTA FE - SAN JUSTO

o) NACIONAL
: ERAESHD
I~
2026
15 AL 17/09 6 AL 8/10

LA BANDA - SANTIAGO MARGARITA BELEN
DEL ESTERO CHACO

X remates@braford.org.ar
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EXPOSICIONES PROPIAS 2026

39°

76°EXPO
> EXPO EXPO
BFHDBDAAGR%&AEINUUSI?IANTEF‘NRCIUHAL

15al18 16 al 26 Nall4
Abril Julio Septiembre

76° Exposicién de Otofio 138° Exposicién Rural 39° Exposicion Nacional
Sociedad Rural de Azul, Buenos Aires. Palermo, Buenos Aires. Sociedad Rural de
Gualeguaychd, Entre Rios

6 Biogénesis DBIZ IPCVP =" =% RUS Agro % Localizty HERERRD

Renta Car

14° EXPO
NACIONAL
PATAGONICA

18 al 20
Septiembre

14° Exposicion Nacional
atagonica
Sociedad Rural de General
Conesaq, Rio Negro



Nicolle Pisani Claro

Economista Jefe — FADA

npisaniclaro@fundacionfada.org
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LA RAZA QUE
MAS CRECE

www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
Braford.
Proveemos servicios y herramientas

desarrollo de Ila raza

para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la producciéon de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

Economista - FADA

Antonella Semadeni

asemadeni@fundacionfada.org
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www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

evaluacion

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

Fiorella Savarino

Economista - FADA
fsavarino@fundacionfada.org

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.
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