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RESUMEN EJECUTIVO

* En septiembre, la produccion de carne bovina totalizé 271 mil toneladas,
manteniéndose en el mismo nivel que el mes anterior, aunque registro
una caida del 2,8% frente al mismo mes del afio pasado.

* En octubre, subieron los precios del ternero y el novillito, con movimiento
mensuales del 8,1% y 5% respectivamente. Ambos se ubican por encima
de la dindmica de precios de los ultimos 12 meses.

* La relacion entre novillito y maiz aumentd en comparaciéon con
septiembre, alcanzando 14,3 kilos de maiz por cada kilo de novillito. De
esta forma, evidencia una mejora del 19,4% respecto a oct24.

RTACIO * En octubre, el margen bruto del feedlot se ubicd en terreno negativo por

. segundo mes consecutivo, registrando un valor de -83.288 pesos por
ECONOMIA cabeza. Por su parte, el indice de reposicion registrd 0,85, por debajo de
1, lo que indica menor ingreso de animales que salida.

* En agosto, los precios de la carne bovina y porcina registraron subas del
2,3% y 3,1% respectivamente en comparaciéon con el mes anterior,
mientras que el pollo tuvo una baja nominal en su precio de 0,7%. En
términos relativos, la carne vacuna se encarecido frente al pollo y se
abarato frente al cerdo.

* Através del decreto 685, se oficializd retenciones cero a las exportaciones
de carne vacuna y aviar hasta el 31 de octubre.




INDICADORES

En agosto la carne bovina representd el 51%
de la produccion total de carnes, seguida por
aves con el 36,1% y porcinos con el 12,9%.
Respecto agosto 2024, la produccion total de
carnes presenté una baja del 2,8%, a causa de
una menor produccidn de carne bovina vy
aviar.

En septiembre, la produccidon de carne bovina
alcanzo las 271 mil toneladas, manteniéndose
en el mismo nivel que el mes anterior,
aunque registré una caida del 2,8% en
comparacion con el mismo mes del afo
pasado.

Las cabezas faenadas alcanzaron 1,1 millones

Produccidn total. Participacién por carne
ago25. En % de la prod de carnes del mes

Porcin
0s,

Aves, 36,1% 12,9%

de animales en septiembre, 1,2% mayor al
mes anterior pero un 3,3% por debajo de
agosto 2024.

El peso promedio de faena se ubicé en 232
kg, 2 kg por debajo del mes anterior, en
cambio, 1 kg por encima del registrado en el
mismo mes del afio pasado.

La faena de hembras representd el 47,3% en
septiembre, aumentando 0,3 puntos
porcentuales respecto al mes anterior y 1,7
puntos porcentuales por encima del mismo
periodo de 2024.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON
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RELACIONES

La relacidn vientre/ternera en octubre, se
encuentra en 352 kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez,
manteniendo el mismo nivel respecto al mes
previo.

La relacion ternero/novillito en octubre
aumentd, ubicandose en 1,36 kg de novillito
por cada kilo de ternero, dado por una suba
en el precio del ternero superior al novillito.

La relacion novillito/maiz experimentd una
suba del 4,3% este mes, ya que 1 kilo de
novillito compra 14,3 kilos de maiz. Este
cambio se explica porque, si bien ambos
precios mejoraron, el novillito lo hizo en un

Relacién vientre/ternera
may25 — oct25. En kg de ternera por
vaquillona con garantia de preﬁez
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mayor ritmo. Al compararla con el mismo
mes del afio pasado, la relacion muestra una
mejora del 19,4%, ya que en ese entonces 1
kilo de novillito permitia adquirir 12 kilos de
maiz.

En octubre, el margen bruto del feedlot
volvi6 a situarse en terreno negativo
ubicandose en -83.288 pesos por cabeza.

El uso de la capacidad instalada de los
corrales es de 62,4%.

El indice de reposicion en el feedlot se ubica
en 0,85 en octubre, levemente por debajo de
septiembre y menor a 1, indicando menor
ingreso de animales que salida.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF
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Feedlot. indice de reposicién
abr25 - oct25. Anim. comprados/vendidos
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may25 — oct25. En kg de maiz por 1kg de
novillito
15,76 16,49 15,79
I I I 14,19 13,68 14,27
may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25



PRECIOS

SADA

-
b

¢
RE\EORD

ARGENTINA

Brafga!:gl“ e

MAS CRECE

El precio de los vientres registro una suba del 4,8% en
octubre. El valor se mantiene un 66% por encima del
nivel observado en el mismo periodo del afo anterior,
ubicandose bien por encima de la dinamica de lIa
inflacion.

El precio de los terneros acumulé un aumento del
69,8% en los ultimos 12 meses, ubicdndose también
por encima de la inflacion. En octubre, el ternero
registro una suba del 8,1% respecto de septiembre,
alcanzando los $4.537 por kilo.

El precio del novillito en el MAG en los ultimos 12
meses, aumenté un 70,3%, superando a la inflacidn
anual. En octubre registré una suba mensual del 5%.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA
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El precio del asado en el mostrador aumentd un 58,7%
en los ultimos doce meses, superando la inflacién del
31,8% en igual periodo. En septiembre, el asado
registr6 una suba del 2,3%, tras dos meses
consecutivos de caidas nominales.

En términos relativos, la carne vacuna se encarecio
contra el pollo pero se abarato contra el cerdo en
septiembre. Disminuyd la relacién asado/cerdo un
0,7% respecto a agosto y aumentd la relacidon
asado/pollo un 3%. En este contexto, 1 kg de asado
podia comprar 3,03 kg de pollo y 1,56 kg de cerdo.

En septiembre, el precio del cerdo subio un 3,1%, el de
la carne vacuna un 2,3%, mientras que el pollo verificé
una baja del 0,7% respecto al mes previo.

En agosto los precios de las exportaciones subieron
3,3% respecto de julio alcanzando USD 4.518 por
tonelada. Respecto a agosto de 2024, el precio
aumenté un 51,6%. De esta forma se convalida la
tendencia de precios internacionales al alza en la carne
vacuna. Australia, Brasil y Paraguay estan alcanzando
niveles maximos de exportacion. En contraste, durante
el IS, Argentina no logré aprovechar esta ventana de
oportunidad debido a condicionamientos internos. Sin
embargo, a partir del IIS, la mejora del tipo de cambio y
la reduccion parcial de las retenciones han permitido
un repunte en sus exportaciones.

+58,7%  Vara/a$ corr. Precio de asado y cuadril
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+2,3% Var m/m S corr. 10672 15050 11.390 11.375
+0,2% Var m/m S const.
-2,8% Var m/m USD mar-25 abr-25 may-25 jun-25  jul-25
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Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

Las exportaciones, como porcentaje de la
produccién, representaron el 26,9% en los
ultimos 12 meses.

El valor exportado en agosto se ubicd en
USD 381 millones, 11,1% superior a julio.

En volumen, las exportaciones aumentaron
7,6% en agosto respecto al mes previo, sin
embargo situandose un 1,3% por debajo en
comparacion con el mismo mes del ano
pasado.

Cuota Hilton tuvo precios por USD 18.800
por tonelada en octubre, lo que representa

Exportaciones como % de produccion
mar25 —ago25. Media mévil 12 men %

27,9%

.Q;l‘io 26,8%  26,8%  26,7%  26,9%
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mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25  ago-25

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, SAGyP e INDEC

una suba del 0,5% respecto al mes anterior
y un incremento del 17,5% en comparacion
con oct24.

Los cortes de carne exportados a China en
octubre registraron bajas de precios de
entre 1,7% y 3,8%. Sin embargo, los valores
se mantienen un 20,2% por encima de los
observados en octubre del afio pasado.

China concentra el 63% del volumen vy el
46,2% del valor de las exportaciones entre
enero-agosto de este afno

Exportaciones de carne bovina
mar25 — ago25. En mill de USD
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Precios de exportacion
oct25. En USD/tnyvar % 1my 12m

Var% 1m  Var% 12m
RAL Hilton 18.800 E 0,5% 17,5%
Bife ancho Hilton 19.800 4,2% 23,8%
Cuota 481 10.900 4,8% 17,2%
Garrén y brazuelo China 5.400 0,0% 17,4%
Bola y cuadrada China 5.900 -1,7% 22,9%
Set 17 cortes China 5.200 -3,7% 20,9%
Set 6 cortes China 5.000 -3,8% 19,0%
Chuck China 4.700 -2,1% 20,5%
Delantero Israel 9.750 0,0% 25,8%
USA (prom) 8.700 -1,1% 3,2%
16 cortes Chile 7.200 12,5% 20,0%
Tapa cuadril Brasil 14.000 0,0% 33,3%

China, 46,2%

Destino de las exportaciones
ene25-ago25. En % del total de exportaciones en USD

Otros, 7,4%
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Evolucion ultimos 12 meses
sep24 - sep25. En var % anual

63,9%

60,0%58,6%58,7%
51,6%
45,5%
37,7%

34,4% 329,

(o]

25,3%25,6%
16,8%

Ternero
Novillito
Vaca
Asado
Hilton
China
Délar MEP

Ddlar oficial

Precio prom. res expo

Notas: Hilton y China expresado en pesos.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava

Cerdo

Pollo

Inflacidon

Entre sep24 y sep25, los precios promedio de
exportacion aumentaron por encima de la
inflacion. En cambio, los valores de la cuota
Hilton y de los cortes enviados a China
evolucionaron por debajo de esa dinamica.

En el mercado interno, el asado se encarecio
en términos relativos frente al pollo y al
cerdo. Los precios de las tres carnes se
ubicaron por encima de la dinamica general
de precios.

En el primer semestre varios
condicionamientos internos —como los altos
costos logisticos, las retenciones y un tipo de
cambio bajo— limitaron la capacidad de
Argentina para aprovechar los elevados
precios internacionales de exportacion de la
carne. Sin embargo, desde junio se observa
una recuperacion impulsada por la mejora
cambiaria, la reduccion de retenciones
(anunciada en julio) y la eliminaciéon temporal
del tributo hasta el 31 de octubre.

En suma, los buenos precios tanto en el
mercado externo como en el mercado
doméstico generan incentivos en ambos
frentes, fortaleciendo la recuperacion del
sector.
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En julio, la actividad econdmica crecid6 un 2,9%
interanual, aunque retrocedid un 0,1% respecto de
junio, segun la serie desestacionalizada.

En cuanto a la dinamica por sectores, los principales
impulsores de la suba fueron la intermediacion
financiera, actividades inmobiliarias y empresariales y
explotacion de minas y canteras. Por su parte, la
agricultura contribuyé con 0,05 puntos porcentuales al
crecimiento econémico de julio.

Para el 2025 se espera que la economia evidencie una
recuperacion del 3,9%, segun el REM del BCRA.

La inflacidon de septiembre fue del 2,1%, un registro en
linea con lo que anticipaba el mercado. Para 2025, se
proyecta una inflacion del 29,6%, segun el REM del
BCRA.

En julio, los salarios en promedio registraron un
aumento mensual del 2,5%. Dado que la inflacion del
mes fue del 1,9%, los ingresos recuperaron poder
adquisitivo en un 0,6%.

*Junio ultimo dato disponible de actividad de INDEC. **Junio ultimo dato

disponible de salarios en INDEC.
Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA
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ECONOMIA

El tipo de cambio oficial de octubre es $1.408, un 17% por encima de
noviembre 2023 equivalente a $1.203, cuando se ajusta por inflacion.
El tipo de cambio, bajo el esquema actual de flotacién entre bandas,
cuyo rango para octubre va de $941 a $1.486, se ubica en el tramo

superior de la banda.

Ddlar oficial ajustado por inflacion
oct23 - oct25. En pesos de octubre 2025

1.839
1.408

1.203
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El indice del tipo de cambio real multilateral de octubre promedia
97,7, evidenciando una baja del 1,4% respecto a septiembre.
Actualmente se refleja un tipo de cambio bajo frente a nuestros
principales socios comerciales, respecto al promedio historico.

Los futuros de ddlar oficial para diciembre 2025 es de $1.538 y hacia
septiembre 2026 estd en $1.843.

Ddlar futuro ROFEX
16/10/25. En S/USD

Suba implicita de

Mes Délar futuro TC anualizada
oct-25 1428,5
nov-25 14910 [ 67,2%
dic-25 15380 [ 55,8%
ene-26  1579,5 [ 49,5% |
feb-26  1615,5 44,6%
mar-26  1649,5 | 41,2%
abr-26 16750 | 37,5%
may-26  1712,0 | 36,4%
jun-26 17420 | 34,7%
jul-26 17740 | 33)5%
ago-26 18085 | 32)7%
sep-26 18430 [ 320%

indice de tipo de cambio multilateral

1997-2025*
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*QOctubre 2025

-1,4% Var m/m

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX
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* La Unidn Europea volvid a postergar la entrada en vigor de su ley
contra la deforestacion, argumentando demoras en los sistemas
tecnoldgicos necesarios para su implementacion.

* A través del decreto 685, el Ejecutivo oficializé retenciones cero
a las exportaciones de carne vacuna y aviar hasta el 31 de
octubre.

* Por su parte, el decreto 682 establecidé retenciones 0% a las
exportaciones de granos, oleaginosas y sus subproductos. Sin
embargo, el cupo establecido de USD 7.000 millones se
completd en apenas 72 horas, por lo que actualmente rigen
nuevamente las retenciones plenas.



NOVIEMBRE

o1/m
REMATE
LOS PASTIZALES

Los Pastizales

12/1
GENETICA DE ELITE
Ojea Rullan y Cia

19/1

2° REMATE GENETICA
DE MARCA

Los Retonos

© X

in f © braford.org.ar

07/M

3° REMATE DE
REPRODUCTORES DE
CNA MONTE GRANDE

Monte Grande - Invitada:
La Mision

14/M

REMATE SELECCION DE
VIENTRES DE LA CAMARA
DE CNAS SANTAFESINAS
DE GANADO A.C

Varias Cabanas

20/M

REMATE MARCA
LIQUIDA

Varias Cabanas

X remates@braford.org.ar

12/1
3° REMATE ELITE
GENETICA EL MIRADOR

El Mirador - San Esteban -
Don Sendo

14/M

REMATE DE GALA -
CNAS FORMOSENAS
INTEGRADAS

Don Nicasio - Bapio - Sta
Ursula - Nueva Valencia

22/1

CNAS INTEGRADAS
DEL PILCOMAYO

Varias Cabanas

REMATES AUSPICIADOS BRAFORD 2025

DICIEMBRE

4/12
REMATE ESENCIAL
Esencial

12/12
REMATES MADRES
DEL FUTURO

Corral de Guardia -
Rincon del Chaco

Q +54 911 2576 5576
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Palermo, Buenos Aires ualeguay, entre Kios Canada Secq, Buenos Aires
Remate especial de fin de afio con
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Cab. Santafesinas @ MAG @ Ganaderd
Santa Fe, Santa Fe Mercado Agroganadero de Cafnuelas

Streaming (ClicRural) desde Lincoln,
Buenos Aires
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Nicolle Pisani Claro

Economista Jefe — FADA

npisaniclaro@fundacionfada.org

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
Braford.
Proveemos servicios y herramientas

desarrollo de Ila raza

para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la producciéon de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

Economista - FADA

Antonella Semadeni

asemadeni@fundacionfada.org
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www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

evaluacion

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

Fiorella Savarino

Economista - FADA
fsavarino@fundacionfada.org

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.
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