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ECONOMIA

PORTACIO

RESUMEN EJECUTIVO

En los ultimos 12 meses los precios de la hacienda crecieron a un ritmo
superior a la inflacion. Sin embargo, en los ultimos meses el ternero
muestra cierta estabilidad en el precio, mientras el novillito aumenta con
firmeza.

La produccidon de marzo cayé 18,7% respecto marzo 2023, al compararlo
en pleno periodo de seca. Esta caida resulté mucho mas significativa que
en enero y febrero. En el primer trimestre de 2024, todos los meses cayo
la faena interanual.

En abril, el feedlot marco por segundo mes consecutivo un margen bruto
positivo y superior a marzo, dada la mejora en la relacién de
ternero/novillito y en la relacidon con el costo de alimentacion. Aumentd
del indice de reposicion y el nivel de ocupacidn se situd en 65,4%, aunque
5 puntos menos que en abril 2023.

Los precios de exportacidon contindan debilitados. El precio de los cortes
exportados a China continuan en caida, entre -1,3% y -7,8% menos que
marzo. Las caidas interanuales promedian el 21%.

El consumo interno continua poniendo limite a los aumentos de precios
en el mostrador, con salarios que siguen perdiendo poder de compra. En
el ultimo afo, la carne vacuna se abaratd respecto al pollo y cerdo,
marcando aumentos de precios considerables de estas carnes frente a la
carne vacuna.



INDICADORES

En febrero la carne bovina representé el 51%
de la produccion total de carnes, seguida por
aves con el 37,3% y porcinos con el 11,7%.
Respecto febrero 2023, la produccién de
pollos aumentd 4,8% y porcinos 1,3%.

En marzo, la produccion de carne bovina
alcanzo las 239 mil toneladas, 0,4% superior
al mes anterior. Respecto a marzo de 2023, la
produccion cayé 18,7%, al compararlo en
pleno periodo de seca. Esta caida resulta
mucho ma3s significativa que en enero (-2,5%)
y febrero (-0,6%).

Las cabezas faenadas alcanzaron el nivel de

Produccidn total. Participacion por carne
feb-24. En % de la prod de carnes del mes

Bovinos, 51,0%

Aves, 37,3%

1,05 millones de animales en marzo, un 0,9%
mas que febrero y 18,7% menos que marzo
de 2023. En enero, febrero y marzo de 2024,
cayo la faena interanual.

El peso promedio de faena fue de 227 kg en
marzo, menor al peso del mes anterior y en el
mismo nivel que marzo 2023.

La faena de hembras fue del 47,10% en
marzo, manteniéndose por debajo del pico de
octubre de 2023. Continua siendo superior en
1 punto, respecto a marzo 2023.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
oct-23 — mar-24. En miles de tn res c/h

283
260 266
245 238 239

oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

SADA

Peso promedio res
oct-23 - mar-24. En kg

230
e 227 228 227
2 I I I I I

oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24

Faena de hembras
oct-23 - mar-24. Como % de la faena total

50,60
48,30 48,22
N’Gl 47,20 47,10
oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24
Faena mensual
oct-23 — mar-24. En cabezas
1.234.134
1.165.972 1.158.079
I 1.081.792 I o LEEEGL
oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24



RELACIONES

La relacidon vientre/ternera se encuentra en
abril en 341 kg de ternera por vaquillona con
garantia de prefez, 14% mas que en marzo.

La relacion ternero/novillito en abril se ubica
en 1,07 kg de novillito por cada kilo de
ternero. El indicador se mantiene similar al
mes anterior, siendo el cuarto mes
consecutivo de baja, mostrando fortaleza en
el novillito.

La relacidon novillito/maiz mejoré respecto a
marzo, ya que 1 kilo de novillito compra
14,12 kilos de maiz. Esto representa una
mejora del 4% en la relacidén, en un contexto
de precios de los granos debilitados.

Relacién vientre/ternera
nov-23 —abr-24. En kg de ternera por 1kg de
vaquillona con garantia de prefiez

479
424
352 348 341
I I = I

nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24

El margen bruto del feedlot, continua en
terreno  positivo por segundo mes
consecutivo, con 38.726 S/cabeza para el
mes de abril.

El indice de reposicion se ubica en 1,37,
segundo mes arriba de 1, mostrando una
mejora del 11% respecto marzo y corrales en
llenado. El nivel de ocupacion también
aumento, situandose en 65,4%, aunque 5
puntos menos que en abril de 2023.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacion ternero Rosgan /novillito Liniers
nov-23 - abr-24. En kg de ternero por 1lkg de

novillito
1,33
1,23
I I I - i
nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24
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Feedlot. Margen Bruto
oct-23 — abr-24. En S/cabeza

38.726

2.736
-9N

_65.445 -58.811 -55.328 -56.270

oct-23  nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24

Feedlot. indice de reposicién
oct-23 — abr-24. Anim. comprados/vendidos

1,30 103 7
0,96 0,92 0'87/
,71

ene-24 feb-24 mar-24 abr-24

oct-23 nov-23 dic-23

Relacidn novillito/maiz
nov-23 - abr-24. En kg de maiz por 1kg de

novillito
15,99
12,63 12.84 13,59 14,12
0 I I I
nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24



PRECIOS
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El precio de los vientres se ha incrementado un 299%
en el ultimo afio, un 0,6% por encima de la inflacién. En
abril, el precio aumentdé 10,6% respecto marzo,
practicamente al ritmo de la inflacion mensual.

El precio de los terneros con subas mayores a las
categorias de cria, mostréo una suba interanual del
333%. Sin embargo, se mantiene el precio
relativamente estable durante los ultimos 5 meses, por
debajo de la inflacion mensual.

El precio del novillito en el MAG sigue aumentando
firme cada mes. En abril aumentd 6,1% respecto al mes
anterior. Respecto marzo 2023, su precio subio 299%,
con un 0,5% superior de la inflacidn interanual.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA

MEJ 1,3%

Toros 2,6% Lol

~1,1%

Mercado Agro Ganadero.

Participacion por Vaquillonas
categoria 24,88 Novillitos
22,5%
mar-24. En % del total de °
cabezas

Vacas 37,8%

+299%
+0,6%
-0,6%

+10,6%
-0,4%

+8,7%

+333%
+9%
+8,4%
+4,4%
-5,9%

-2,6%

+299%
+0,5%
-0,1%
+6,1%
-4,5%

+4,2%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan
oct-23 — abr-24. En S corrientes

741.985

672.597

623.216 628.784

568.521

490.404
385.000

dic-23 ene-24 feb-24 mar-24  abr-24

nov-23

oct-23

Precio ternero Rosgan
oct-23 - abr-24. En S corrientes

2046 1965 2087 1999 2086

1004 18

oct-23 nov-23  dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24
Precio novillito - MAG
oct-23 —abr-24. En S corrientes
1.948

1.702 1.837

1.426 1.479

877

ene-24 feb-24 mar-24 abr-24

nov-23 dic-23

oct-23
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El precio del asado, mostrd6 un comportamiento
negativo en el mostrador en el mes de marzo, ya que
perdié un 2,3% contra la inflacion mensual, mostrando
otro mes el freno del consumo a convalidar aumentos
de precios al ritmo de la inflacidon general. Incluso, el
asado aumentd un 265% respecto marzo 2023,
quedando 7,3 puntos por debajo de la inflacion
interanual. Ante la continua caida de poder adquisitivo,
se espera que la carne vacuna no tenga grandes
aumentos en el mostrador en los préximos meses.

En el mes de marzo, el precio del cerdo aumentd un
3,2%, pollo 15,5%, carne vacuna 8,5%, respecto
febrero. Sin embargo, en los ultimos 12 meses, la carne
vacuna se abarato respecto al pollo y el cerdo.

En marzo 1 kg de asado podia comprar 2,94 kg de
pollo, un 4,4% menos que en marzo 2023,y 1,47 kg de
cerdo, un 1,8% menos que en marzo de 2023. La suba
de la carne bovina deja lugar para que los precios de
estas otras carnes crezcan, pero también le pone un
limite a su precio en el mercado interno al encarecerse
relativamente.

En febrero los valores de las exportaciones bajaron
1,5% respecto enero, manteniéndose relativamente
estables pero por debajo del pico de septiembre 2023.

Asado

Asado vs cerdo Asado vs pollo

+265%
-7,3%

-14,1%
+8,5%
-2,3%

+6,5%

-4,4%

-1,8%

-9,7%

-1,5%

Var a/a$ corr.
Var a/a $ const.
Var a/a USD

Var m/m S corr.
Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a

Var a/a

Var a/a USD

Var m/m USD

Precio de asado y cuadril
oct-23- mar-24. En S/kg

= Asado Cuadril
6.753 7.008 7.668
3.935 5.548 —
35MHUT oEoe &-572
.028 3.475
oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24

Relacién asado / pechito de cerdo y pollo
oct-23 - mar-24. En kg

Asado/Cerdo Asado/Pollo
3,49
2,91 2,92 3,20 3,13 2,94
1,45 1,42 1,49 1,32 1,40 1,47
oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24
Valor FOB exportaciones
sep-23 - feb-24. En USD/tn res c/h
3.163
2.953 2.926 2.848 2.825 2.912 2.869

ago-23  sep-23  oct-23  nov-23  dic-23  ene-24 feb-24

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

Las exportaciones, como porcentaje de la
produccion, representaron el 26,9% en los
12 meses acumulados hasta febrero,
mostrando un aumento paulatino en Ia
participacion desde diciembre 2023.

El valor exportado en febrero se ubicd en
USD 237 millones. En volumen, se exportd
un 15% mads que un afio atras.

Las ventas al exterior se corrigieron, dada la
revision metodolégica del Gobierno, en el
cual ya no se consideran dentro de las
exportaciones de carne, las ventas de

Exportaciones como % de produccion
sep-23 - feb-24. Media mévil 12 men %

26,9%
26,2% 26,0%  26/4% °

25,7%  25,4%

sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24  feb-24

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEAy MAGyYP

huesos por desposte (hueso con carne),
como en los ultimos afios.

En abril los precios de cuota Hilton
aumentaron, en promedio, 3%, respecto
marzo, alcanzando valores de USD 14.000
por tonelada.

El precio de los cortes exportados a China
continlan en caida, entre -1,3% y -7,8%
menos que marzo. Las caidas interanuales
promedian el 21%.

China concentra el 76,14% del volumen vy el
59,52% del valor de las exportaciones.

Exportaciones de carne bovina
sep-23 — feb-24. En mill de USD

237
214 220 22
191 ——— M
175
sep-23  oct-23  nov-23  dic-23  ene-24 feb-24
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Precios de exportacion
abr-24. En USD/tnyvar % Imy 12m

Var % 1m Var % 12m

RAL Hilton 3,79
Bife ancho Hilton 2,29
Cuota 481 -5,1
Garrén y brazuelo China -7,8
Bola y cuadrada China -3,59
Set 17 cortes China -2,59
Set 5 cortes China -1,39
Chuck China -5,6
Delantero Israel 0,09
USA (prom) 1,99
16 cortes Chile 0,09
Tapa cuadril Brasil 0,0‘%4

Destino exportaciones
ene-feb 24. En % del total de exportaciones en USD

UE, 16,75%

Otros, Chile,

China, 59,52% 5,66% 5,15%
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Evolucion ultimos 12 meses
mar-23 —mar-24. En var % anual

412%
3119 322% 319%
296% 289% 287,9%
265% 272%
227%
156%
° 141%
o o © o c @© = o o o c 0
fut = o oS o) c — Ll e = o 9
[} = T + = © o [} - =
s 3 > & i & 5 2 g € 8 &
— = = L € n
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Notas: Hilton y China expresado en pesos. Salarios se considera hasta el ultimo dato disponible de INDEC, enero 2024.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava

Analizando la evolucion de los ultimos
12 meses, los precios de la hacienda se
situaron por arriba de la inflacidn,
excepto el asado, que se mantuvo por
debajo del ritmo de aumento de Ia
hacienda en pie. El precio al mostrador
se encuentra limitado por la constante
pérdida del poder adquisitivo de los
consumidores que muestran resistencia
a convalidar nuevos aumentos de
precios.

Por el lado de la demanda, continua
observandose el deterioro en el poder
de pago de la  exportacion,
principalmente los cortes con destino a
China, con caidas de precios
interanuales importantes y
evolucionando por debajo de |Ia
inflacion.

El cerdo y el pollo contindan ganando
terreno en precios. En el primer caso se
situo 7 puntos mas que el asado y la
carne de pollo 17 puntos mas,
abaratandose la carne vacuna respecto
a sus carnes sustitutas.
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En enero, la actividad econédmica se ubicé 7,7% por
debajo del nivel de diciembre de 2017. Contra enero
2023, la actividad cayo 5,8%. Para el 2024 se espera que
la economia vuelva a caer, en 4,1% , con caidas durante
los dos primeros trimestres del 3,4% y -0,1% y una
recuperacion en el tercer trimestre del 0,6%.

En términos de inflacion, el incremento de los precios
fue del 287,9% en los ultimos 12 meses. La inflacidon
mensual de marzo se ubicé en 11%, por debajo de lo
gue esperaba el mercado. Se espera que la inflacidon de
abril sea del 11% o incluso menor y del 203,8% anual en
2024. Continua el pronodstico de desaceleracion de la
inflacion para los préoximos meses, alcanzando niveles
de un digito para mitad de afio, aunque seguira siendo
alta.

A enero, el salario real presenta una caida del 38,9%
respecto a diciembre de 2017. Desde diciembre se
aceleré la perdida de poder adquisitivo de los salarios
argentinos y continuara en los préximos meses,
probablemente desincentivando la demanda de carne
en el mercado interno.

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

-7,7%

-4,1%

287,9%
11%
203,8%

130,3%

-38,9%

Var acum. dic-17

Esperado 2024

Var a/a

Var m/m

Esperado 2024

Esperado préx 12m

Acum

0%
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%
-30%
-35%

Actividad econdmica

Var % acum. desde dic-17_2

,0%
-5,3%

-7,7%

abr-20
jul-20
oct-20
ene-21
abr-21
jul-21
oct-21
ene-22
abr-22
jul-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
oct-23
ene-24

IPC mensual
oct-23 — mar-24. En var % m/m

25,5%

20,6%
o,
12,8% 13,2% 11,0%
“ I I .
oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24

Pérdida de salario real desde diciembre de 2017

-709°
23% 22% 4% -24% -2a% 2O 24% 5% -25%
P

feb-23 — ene-24. En var % respecto a dic-17

-27%

37% 39%



ECONOMIA

El tipo de cambio oficial de abril es
$865,30, estd un 31,1% por debajo del de
diciembre de 2019 equivalente a $1.256,
cuando se ajusta por inflacion.

Las brecha cambiaria se encuentra en el
19% en abril, notoriamente mas baja que
durante 2023, aunque sigue la presion
inflacionaria.

Sin embargo, el gobierno nacional se
muestra confiado en la desaceleraciéon de

Ddlar oficial ajustado por inflacidn
dic-19 - abr-24. En pesos de abril 2024

precios para los proximos meses, el
ingreso de divisas por la cosecha gruesa y
en la estabilidad de los ddlares
financieros.

Los futuros de délar oficial para febrero
2025 estan en $1.405.

Ddlar futuro ROFEX
17/04/24. En S/USD

, SubaTC
Mes Délarfuturo | L.
1256 1273 implicita
abr-24 881,00 0,0%
may-24 920,50 | 89/9%
jun-24 960,00 | 125,7%
jul-24  1015,00 164,4%
ago-24  1068,00
sep-24  1128,00
oct-24  1182,00
nov-24  1230,00
dic-24  1295,50
&cf'@ $ Q&Oﬁ’g &&Q @n?'&?n\’ &&x Q})«fﬁb &059 &&'» QPJ& %%o”% &éf’ %)«”b‘ ene-25  1355,00
feb-25  1405,00
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Brecha cambiaria
mar-23 — abr-24. En %

200% 171%
150%

100%

53%
5%
||“H 1%
. LT
S I R R S N S (2

X

» oA ar o
(¢4 < Q0

¢ & N & o : <
((\'b Y (be . \o Q) 'bqo c,Q'Q & (\o N & @ (0’b

indice de tipo de cambio real
2011-2024. Base 17/12/15=100

180 162,2
148,2

160 1433
140
120
100

80

60 74,9 s
mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-24
-10,2% Var a/a
+4,5% Var m/m

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX



MEDIDAS DE ABRIL

En el mes de abril, el BCRA anuncidé una nueva baja de la tasa de
politica monetaria en 10 puntos, pasando del 80% TNA al 70% TNA,
equivalente a una TEA del 97,45%, por debajo de la inflacion
estimada para los préximos 12 meses del 130,3%.

Con esta nueva baja de la tasa, los bancos estan ofreciendo una tasa
cercana al 60% TNA por los plazos fijos tradicionales. Esto equivale a
una tasa del 5% mensual, también por debajo de la inflacién
mensual que se espera para los préximos meses.

Las medidas incentivan a los bancos a ofrecer créditos a menor tasa,
pagar menos interés por plazos fijos y por cuentas remuneradas. Del
lado de la demanda, se prevé que haya desincentivos a mantenerse
en, bonos del tesoro instrumentos como plazos fijos tradicionales y
se buscaran otros activos para resguardar sus pesos, tales como
plazos fijos UVA y délar.

Por otro lado, otras de las medidas que impacta en el sector
agropecuario, fue la eliminacion de aranceles a la importacion de
UREA y sus mezclas con nitrato de amonio, que se ubican en 5,4%
y 3,6%. Si bien es un paso en la direccidn correcta eliminar trabas a
la produccidn, tiene un bajo impacto en los costos de produccion de
trigo, alcanzando el 1%.

Braford
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BOMNAEREMNSE SUDESTE

BUENOS AIRES, 7 ¥ 10 DE MAYO

La (sloria de Santamarina. Laprida Estancia Lolén.
*Frasentacian *Almuerzo =Prea

sRecarride por el establecimiants
¥ LOLEN

Participa de esta Gira y recorré
las mejores zonas Hereford.

Para mas imformacién, comunicate al 1 1'3?“2'%21

Reservas de hoteles con descuentos para Socios CUPOS LIMITADOS. NO TE LO MERDAS

sausage  vB==" Q™ DI

#Hecarmndao por &l estab S i et

Conocé todas las actividades de mayo

donde la Asociacion va a estar presente

9 y 10 de mayo

Gira Bonaerense Sudeste
Laprida y Coronel Suarez

30 de mayo al 1 de junio
Expo Otono
Sociedad Rural de Tandil

30 de mayo

Remate especial Hereford en el M.A.G.
Consignataria SVB

31 de mayo
Palermo - Pre-inscripcion

HEREFORD



AGENDA BRAFORD MAYO 2024

NAC'ON& 27/05 AL 29/05
202;

Bra \; COMIENZO DE LA
PROGRAMA NACIONAL 2024
PREDIO SOC. RURAL DE CORRIENTES | RIACHUELO TEM po RADA DE REMATES
p2Y(sf3) 10:30hs. Cierre de pedido local Sin prorroga 23° REMATE ANUAL
Soc. Rural de Mercedes

pr¥\Wrxi[e1) 8:00 a 20:00hs. Ingreso de reproductores Cabafa Santa Irene | Cabafa El Rocio
Cabana Santa Clara y Yuqueri

pJAY \WpLJ[(e}:) 8:00 a 18:00hs. Admisiéon

plJ(e} 12:00hs. Entrega de informes

oy

& ¢
Q R~

pYA'®1:I(0) 9:00hs. Jura 27 de mayo TERNEROS | 28 de mayo ADULTOS

plY[e}3) 20:00hs. Entrega de premios

picl(o9) Ventas

-~

ad e ’ y \\\‘\\
s | ‘\
I . :
AT T e \ ¥ *
k{oJ[sLY salida de reproductores AP R HAT Ry T :
: _ b . . ‘

- -

Auspicie su remate con Braford.
Por consultas comuniquese a:

o -braford.org.ar X remates@braford.org.ar

&\ +54 9 11 2576 5576



Nicolle Pisani Claro

Economista Jefe — FADA
npisaniclaro@fundacionfada.org

Natalia Arino

Economista — FADA
narinio@fundacionfada.org
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www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
desarrollo de la raza Braford.
Proveemos servicios y herramientas
para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la produccion de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de evaluacion genética,
seleccién y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.


mailto:npisaniclaro@fundacionfada.org
mailto:narinio@fundacionfada.org
http://www.fundacionfada.org/
http://www.braford.org.ar/
http://www.hereford.org.ar
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