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ECONOMIA

PORTACIO

RESUMEN EJECUTIVO

Luego de las voladuras de precios de diciembre, en enero los precios de toda
la cadena se estabilizaron en términos nominales y perdieron contra la
inflacion.

Si bien |la escasez derivada de la sequia busca traccionar precios, hay dos
limites claros:

* Salarios debilitados y que continuaran perdiendo poder de compra a
medida que avanza la inflacion y que se recomponen tarifas de servicios
publicos. Esta dinamica estara presente todo el primer semestre;

* Exportacion, que si bien gand poder de compra con la devaluacién, al
mismo tiempo tuvo incrementos de precio de la hacienda, por lo que no
logra traccionar precios con fuerza.

En este contexto, los corrales siguen con rentabilidad negativa ante relaciones
de precios que se han deteriorado para el novillito, tanto al compararlo con el
ternero como con el maiz. El problema para los margenes de este eslabdn es
que la escasez tracciona el precio del ternero mientras que el salario le pone
un limite al gordo.

Las tasas de interés mas bajas, al menos por ahora, pueden ayudar a generar
demanda para cria e invernada.

De cara al consumo, la carne vacuna se encarecid en términos relativos al
cerdo y al pollo, lo que por ahora les da una ventaja. Aunque la suba de
precios y la posterior baja, generd una sensaciéon de que el precio no es alto.



INDICADORES

En noviembre la carne bovina representé el
52,3% de la produccion total de carnes,
seguida por aves con el 35,8% y porcinos con
el 11,9%. Contra noviembre de 2022, la
produccion de pollos cayé 3,9% y porcinos
aumento 4,7%.

En diciembre, la produccion de carne bovina
alcanzo las 248 mil toneladas, 12,3% menos
gue el mes anterior. Respecto a noviembre de
2022, se evidencia una caida del 12,2%.

Las cabezas faenadas alcanzaron el nivel de
1,08 millones de animales en diciembre, un
12,3% menos que en noviembre, y 13%

Produccion total. Participacion por carne
nov-23. En % de la prod de carnes del mes

Bovinos, 52,3%

Aves, 35,8%

menos que diciembre de 2022.

Si se analizan los Ultimos 12 meses, se
faenaron 925.000 animales mas que en los 12
meses previos a diciembre de 2022, de los
cuales el 93% fueron hembras.

La faena de hembras fue del 48,2% en
diciembre, mostrando que la faena de
hembras se mantiene elevada, pero comienza
a descender..

El peso promedio de faena comienza a
estabilizarse luego de registros bajos en los
meses previos.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
jul-23 — dic-23. En miles de tn res c/h

291 280 283

jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23
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Peso promedio res
jul-23 - dic-23. En kg

i 229 230 230
i I I ’ I I

jul-23 ago-23  sep-23 oct-23 nov-23 dic-23

Faena de hembras
jul-23 - dic-23. Como % de la faena total

50,60

48,60 48,90 49,00 48,30 48,20

jul-23 ago-23  sep-23 oct-23 nov-23 dic-23

Faena mensual
jul-23 - dic-23. En cabezas

1.291.810
1.239.609

jul-23 ago-23

1.234.134
1.162.314 1.165.972
1.081.792

sep-23 oct-23 nov-23 dic-23



RELACIONES

La relacidon vientre/ternera se encuentra en
enero en 348 kg de ternera por vaquillona
con garantia de prefez, por debajo del
promedio del ultimo afio. Esto marca
fortaleza relativa de las terneras.

La relacion ternero/novillito en enero se
ubica en 1,40 kg de novillito por cada kilo de
ternero. El indicador se  mantiene
relativamente alto, marcando fortaleza de la
invernada pero relativa estabilizad respecto a
diciembre en la relacién de precios.

La relacion novillito/maiz cayé luego de la
devaluacion que incrementd el precio del
maiz y de la debilidad del novillito durante el

Relacién vientre/ternera
ago-23 —ene-24. En kg de ternera por 1lkg de
vaquillona con garantia de prefiez

401

ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24

ultimo mes. Un kg de novillito puede
comprar 10,16 kg de maiz. Una relaciéon de
precios buena teniendo en cuenta |Ia
devaluacion del tipo de cambio oficial.

El margen bruto del feedlot, sigue en rojo
con un margen de - $55,328 a comienzos de
enero, de la mano de un novillo que ha
perdido poder de compra contra el ternero y
el maiz en los ultimos dos meses.

El indice de reposicion se ubica en 0,92,
mostrando corrales en vaciado, luego de que
5 de los ultimos 6 meses la indice de
reposicion ha sido menor a 1. El nivel de
ocupacion se encuentra en 63,2%.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacién ternero Rosgan /novillito Liniers
ago-23 - ene-24. En kg de ternero por 1kg de

novillito 1,43
] I I I I I
ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24
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Feedlot. Margen Bruto
ago-23 - ene-23. En $/cabeza

-4.036  -3.443 -95

-58.811 -55.328

-65.445

ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24

Feedlot. indice de reposicién
jul-23 - dic-23. Anim. comprados/vendidos

1,30

ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24

Relacién maiz/novillito
ago-23 - ene-24. En kg de maiz por 1kg de

novillito
15,99
12,87 12,51 12,63
I 10,82 I 10,16
ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24



PRECIOS
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El precio de los vientres se ha incrementado un 264%
en el Ultimo afio, por encima de la inflacion. En el
ultimo mes, con una leve caida nominal, perdié mas de
20 puntos contra la inflacion.

El precio de los terneros incluso con subas superiores a
las categorias de cria, mostrando una suba interanual
del 448%. La escasez y la busqueda de cobertura
impulsaron los precios, aunque luego del salto de
diciembre se moderd y perdidé contra la inflacion en el
ultimo mes.

El precio del novillito en el MAG también muy firme de
agosto en adelante, mostrando también una estabilidad
nominal en el dltimo mes.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA

Toros  ME
o)
3% e Novillos
Vaquillonas ~ 11%
Mercado Agro Ganadero. 30%
Participacion por

categoria

dic-23. En % del total de -
Novillitos
cabezas 25%

Vacas
29%

+264%
+4,9%
-19,0%
-7,3%

-21,5%

-27,3%

+448%
+58,0%
+22,0%
-4,0%
-18,6%

-24,6%

+305%

+16,8%
-9,8%
-1,5%
-16,5%

-22,7%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan
ago-23 - ene-24. En S corrientes

672.597 693216

490.404

385.000
240.760 285076

ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24
Precio ternero Rosgan
ago-23 - ene-24. En S corrientes
2046 1965
884 1004 1181
714
ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24
Precio novillito - MAG
ago-23 —ene-24. En S corrientes
1.426 1.405
377 981
744 733
ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24
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El precio del asado, y el mostrador en general,
siguieron mostrando un comportamiento positivo en
noviembre, incluso cuando se encontrd con un poder
adquisitivo muy debilitado. Por cuarto mes consecutivo
le gana a la inflacién, incluso en un contexto de
inflacidn alta. Y aqui aun faltan las subas de diciembre,
gue seran captadas en el préximo informe.

Si bien la carne vacuna se mantuvo por encima de la
inflacién, también se encarecid respecto a las otras
carnes. En diciembre 1 kg de asado podia comprar
2,49 kg de pollo, un 20% mas que en diciembre de
2022, y 1,49 kg de cerdo, 15% mas que en diciembre
de 2022. La suba de la carne bovina deja lugar para que
los precios de estas otras carnes crezcan, pero también
le pone un limite a su precio en el mercado interno al
encarecerse relativamente.

Los valores de |Ia
deteriorandose, aunque
estabilizarse.

exportaciones contindan
deberia comenzar a

El poder de compra de la exportaciéon se ha visto
mejorada con el nuevo tipo de cambio aunque estara
reducido por potencial suba de DEX.

+319%
+34,4%

+12,7%

Asado

+43,6%
+14,5%

-20,8%

+20,0%

+15,0%

Asado vs cerdo Asado vs pollo

-9,7%

-1,5%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a

Var a/a

Var a/a USD

Var m/m USD

Precio de asado y cuadril
jul-23-dic-23. En $/kg

Asado == Cuadril
6.034
4.224
3.772 /
3.015 3.546 5.196
2.261
3.618
3.097
1.867
jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23

Relacion asado / pechito de cerdo y pollo

jul-23 - dic-23. En kg
Asado/Cerdo Asado/Pollo
3,49

2,77 3,14 3,13 2,91 2,92

1,35 1,49 1,58 1,45 1,42 1,49

jul-23 ago-23  sep-23  oct-23  nov-23  dic-23
Valor FOB exportaciones
may-23 - oct-23. En USD/tn res c/h
3.046 5940 5 892
2.740 2.699 2,658
jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

Las exportaciones como porcentaje de la
produccion representaron el 28,4% en los
12 meses acumulados hasta noviembre,
mostrando estabilidad.

El valor exportado en noviembre se ubicé en
USD 216 millones.. En los ultimos 12 meses
se acumulan exportaciones de carne por
USD 2.737 millones, una caida significativa
respecto a los USD 3.529 del afio anterior.

Durante enero los precios de cuota Hilton
mostraron una recuperacion a valores
superiores a los USD 12.000,, mientras que

Exportaciones como % de produccion
jun-23 - nov-23. Media movil 12 men %

28,9%
jun-23 jul-23 ago-23  sep-23  oct-23  nov-23

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA v MAGyYP

la Cuota 481 se mantuvo estable en USD
7.900.

Por su lado, los cortes exportados a China
mostraron estabilidad en el Udltimo mes vy
caidas del orden del 10% en el ultimo afo.
China concentra el 79% del volumen y el
61% del valor de las exportaciones.

Luego de precios bajos durante los ultimos
meses, se comienza a Vvislumbrar un
escenario algo mejor, a lo que se suma la
mejora cambiaria para otorgar traccién de
precios a la exportacion.

Exportaciones de carne bovina
may-23 - oct-23. En mill de USD

285 277

258

221
202
182

may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23  oct-23

Braford
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Precios de exportacion
Ene-24. En USD/tny var % 1Imy 12m

SADA

Var% 1m Var % 12m

RAL Hilton . 12300 | 171%
Bife ancho Hilton L 12300 | 11,8%
Cuota 481 . 17.900 0,0%
Garrén y brazuelo China D 4.600 0,0%
Bolay cuadrada China D 4.400 0,0%
Set 17 cortes China Ll 4150 0,0%
Set 5 cortes China " | 4000 0,0%
Chuck China L 3600 0,0%
Delantero Israel D 7.000 0,0%
USA (prom) | 6870 1321%
16 cortes Chile .| s.800 0,0%
Tapa cuadril Brasil I b.OOO 0,0%

Destino exportaciones

. 11,8%
17,1%
. 14,5%
-14,8%
-10,2%
7,8%
-7,0%
“12,2%
-9,1%
' 29,6%
| 3,6%
B -53%

ene-nov 23. En % del total de exportaciones en USD

China, 60,5%

UE, 17,5%

Chile,
5,0%




Analizando la evolucion de los ultimos
12 meses, los precios de la cadena se
Evolucion dltimos 12 meses han evolucionado por encima de la
dic-22 —dic-23. En var % anual inflacién y de los salarios, luego de un
afno de atraso. Aunque cabe aclarar que
cualquier comparacion contra el ultimo
trimestre de 2022 sera positiva por los

bajos precios que se vieron en esos

(g
O
O
Ll
o
o

458%

0,
318% Por el lado de la demanda, se ve una

279% s5go, 271% 250% 0, mejora en el poder de pago de la
40% 211% exportacion con un ddlar mas
197% competitivo y precios internacionales
139% relativamente estables
Los salarios, creciendo muy por debajo
de la inflacion, juegan para ponerle un
techo a los precios en un nuevo

contexto de escasez de carne.

) o 3 8 s e ks & ) 2 5 8
s 5 2 3 = 5 £ =2 g & S = El cerdo y el pollo retrasados respecto a
ot () [ © = @ 7 o ofe
= z S 5 £ < la carne vacuna, con mas posibilidades
oLt o de crecer en un contexto de salarios
b 55 .
0O:: debilitados.
b
©
o Nota: Hilton y China expresado en pesos
m Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava
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En agosto, la actividad econdmica se ubicé 1,4% por
debajo del nivel de diciembre de 2017, mostrando una
actividad econdmica algo por encima del nivel
prepandemia. Durante los ultimos meses la actividad
econdmica comenzo a caer levemente. Para el 2023 se
espera que la economia caiga 1,4 puntos y otros 2,6
puntos en 2024.

En términos de inflacion, el incremento de los precios
fue del 211% en los ultimos 12 meses. La inflacidn
mensual de diciembre se ubicd en 25,5%. Las
expectativas son que la inflacidon se algo menor al 20%
en enero y el 213% anual en 2024, segun el promedio
de las principales consultoras. Aunque habria que
aclarar que esto es en un escenario optimista.

A octubre, el salario real presenta una caida del 24,5%
respecto a diciembre de 2017. Es una certidumbre que
la aceleracién inflacionaria continuara licuando los
ingresos.

Con este escenario de economia en caida y salarios que
se contindan debilitando, hay un claro limite del
consumo interno, qué colisiond con precios en ascenso
durante los ultimos dos meses. En adelante, seria
esperar una estabilidad de los precios reales de la carne.

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

-1,4%

-1,4%

-2,6%

211%%
25,5%
213%

213%

-24,5%

Var acum. dic-17

Esperado 2023

Esperado 2024

Var a/a

Var m/m

Esperado 2024

Esperado préx 12m

Acum

Actividad economica

Var % acum. desde dic-17
0%
5%
-10%
-15%
20%
-25%
-30%
-35%

-1,4%

dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23

IPC mensual
jul-23 — dic-23. En var % m/m

25,5%
12,4% 12,7% 12,8%
= I I Ll I
jul-23 ago-23  sep-23 oct-23 nov-23 dic-23

Pérdida de salario real desde diciembre de 2017
nov-22 — oct-23. En var % respecto a dic-17

- 0,
2% 2% 3% 30 “22% 20%

Y 28% 24% -28% o 2% _25% -24%




ECONOMIA

El tipo de cambio oficial de enero de 2024
de $818, esta un 10% por debajo del de
diciembre de 2019 equivalente a $881
cuando se ajusta por inflacion.

Las presiones cambiarias han descendido
notablemente luego de las primeras
medidas econdmicas de Milei y Caputo,
aunque las presiones inflacionarias estan
en alza debido al sinceramiento de tipo de
cambio, precios y tarifas. Las inflacion

Ddlar oficial ajustado por inflacién
dic-19 - ene-24. En pesos de enero 2024

881 893

729
635

dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23

acumulada en los tres meses que van de
diciembre a febrero se estima en al
menos un 70%.

Con este panorama inflacionario hay
dudas por cuanto tiempo se mantendra el
tipo de cambio de $800 con suba mensual
del 2%, y el ddlar futuro espera una nueva
correccidn cambiaria entre marzo y abril.

Ddlar futuro ROFEX
22/01/24. En S/USD

} Suba TC
Mes Ddlar futuro . L.
implicita
ene-24 829,80 0,0%
818 feb-24 86500 || 77,7%
mar-24 956,50 [ 244]1%
abr-24  1074,00 [ 389,3%
may-24  1192,00 [ 450,2% |
jun-24 131500 [ 469,4% |
jul-24 144500 [17469,2%
ago-24  1560,00 [ 442,2% |
sep-24  1672,00 [ 412,5% |
o o oct-24  1767,00 [11377,2%)
g 2 nov-24 185500 [ 345,0%
" dic-24 193500 [315,8%

Braford
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Brecha cambiaria
ene-23 —ene-24.En %

200% 171%

150%
100% 85%
53%
50% l
o huill
S N B (I (R B, (B S B (B (I N

g O > D SRS o SSle & 4
Q,(\ 2 6\@ ,so &'b \\‘) AN ’b% ‘OQ/ ) (\0 I Q;Q

indice de tipo de cambio real
2011-2023. Base 17/12/15=100

180 169,2

148,4
160 143,5

140
120
100

80
60 74,9 83,0

abr-11  abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18 abr-19 abr-20 abr-21  abr-22  abr-23

46,9% Var a/a

-16,9% Var m/m

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX



CUATRO DECADAS DE

CONOCIMIENTO, DEDICACION Y PASION
N CADA HUELLA




del 6 al 8 de marzo

Estancia Las Pampitas - Los Cisnes, Cordoba

6/3 Establecimiente Ribotta - Huanchilla, Cérdoba
Cabana Las Tres Marias - Adelia Maria, Cordoba

Cena de Camaraderia - Rio Cuarto, Cordoba

Cabana Los Gringos - Dalmacio Vélez , Cordoba
ANAD E RA 7/3 Cabana Los Gringos - Gral. Deheza, Cordoba
Cabana Tio Negro - Coronel Baigorna, Cordoba
CENTRO OESTE Cena de Camaraderia - Rio Cuarto, Cordoba
8/3 Estancia El Centenario - San Luis

(de Antiguas Estancias Don Roberto 5.A)

jVivi la experiencia de ser parte de nuestra Gira
era para visitar y conocer los mejores
rodeos comerciales y de cabaiia!

[N N -~ 11.3752.9021




David Miazzo

Economista Jefe — FADA
!4 davidmiazzo@fundacionfada.org
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LA RAZA QUE
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www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
desarrollo de la raza Braford.
Proveemos servicios y herramientas
para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la producciéon de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

Nicolle Pisani Claro

Economista — FADA
npisaniclaro@fundacionfada.org

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de evaluacion genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

Natalia Arino

Economista — FADA
narinio@fundacionfada.org

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.


mailto:davidmiazzo@fundacionfada.org
mailto:npisaniclaro@fundacionfada.org
mailto:narinio@fundacionfada.org
http://www.fundacionfada.org/
http://www.braford.org.ar/
http://www.hereford.org.ar
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